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Déta i l  des  act io nna i res  détenant  p lus  de 5%  du capi ta l

Act io nna i res
No m bre 

d'act io ns
%  du capi ta l

%  des  dro i t s  

de vo te

Groupe SMA* 7 238 138 58,9% 58,9%

MM Puccini 1 438 885 11,7% 11,7%

Suravenir 1 145 089 9,3% 9,3%

AG Finance 890 957 7,2% 7,2%

* SMABTP et SMAvie BTP hors adm inistrateurs .



 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

Déta i l  des  act ionnai res  détenant  p lus  de 5%  du capi ta l

Act ionnai res
Nom bre 

d'act ions
%  du capi ta l

%  des  dro i ts  

de vo te net

Holdaffine 3 219 795 32,0% 46,0%

Groupe SMA 2 111 641 21,0% 15,2%

La Tricogne 602 500 6,0% 8,6%
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Act i fs  appo r tés

V aleur  net te 

com ptable
V aleur  réel le

Im m obi l i sat io ns  inco rpo rel les 49 526 12 528 088 -  

Concessions, brevets et droits sim ilaires 49 526 49 526 - 

Actif incorporel - 12 478 562 - 
- 

Im m obi l i sat io ns  co rporel les 148 959 508 230 950 461 209 784 688

Terrains 79 412 043 98 178 084 91 167 888

Constructions 67 931 215 131 156 127 116 753 744

Autres im m obilisations corporelles 124 916 124 916 81 606

Im m obilisations corporelles en cours 1 491 334 1 491 334 1 781 450

Im m obi l i sat io ns  financières 62 042 884 128 774 637 117 265 821

Titres de participation 59 262 964 126 114 022 114 105 257

Autres titres im m obilisés 712 712 661

Autres im m obilisations financières 2 779 208 2 659 903 3 159 903
- 

Act i fs  ci rculants 109 248 792 102 819 125 106 257 692

Créances clients et com ptes rattachés 2 973 815 2 973 815 2 815 290

Autres créances 102 827 116 98 030 808 105 156 882

Valeurs m obilières de placem ent 289 203 289 202 316 625

Disponibilités 749 678 749 678 (2 031 105)

Charges constatées d'avance 2 408 980 775 622 -
- 

Charges  à  répar t i r 2  293 965 -  -  

Act i fs  appo r tés  (1 )  322  594 675 475 072 311 433 308 201

E n euros

30- juin-18 V aleur  réel le 

es t im ée à  la  Date 

de R éal i sat ion de 

la  Fus ion



 

 

Pass i fs  t ransm is

V a leur  net te 

com ptable
V aleur  réel le

Aut res  fonds  pro pres 79 204 460 79 204 460 79 347 797

Titres subordonnés à durée indéterm inée 75 000 000 75 000 000 75 000 000

Obligations rem boursables en actions 3 620 000 3 620 000 3 620 000

Intérêts courus sur TSDI 564 037 564 037 573 079

Intérêts courus sur ORA 20 423 20 423 154 718

Provi s ions  pour  r i sques  et  charges 453 138 453 138 517 737

Provisions pour retraite 73 141 73 141 72 182

Provisions pour risques et charges 379 997 379 997 445 555

Dettes 207 257 905 205 348 842 162 057 860

Em prunts obligataires 5 070 712 5 070 712 -

Em prunts et dettes auprès des établissem ents de crédit 149 933 386 149 933 386 122 615 308

Em prunts et dettes financières divers 24 887 801 24 887 801 12 141 553

Avances et acom ptes reçus sur com m andes 178 237 178 237 252 297

Dettes fournisseurs 2 420 328 2 420 328 6 923 021

Dettes fiscales et sociales 1 396 411 1 396 411 1 930 907

Dettes sur im m obilisations 2 743 654 2 743 654 3 818 514

Autres dettes 19 759 617 17 850 552 13 909 362

Produits constatés d'avance 867 759 867 759 466 898

Pass i fs  t ransm is  (2 ) 286 915 503 285 006 440 241 923 394

E n euros

30- juin-18 V aleur  réel le 

es t im ée à  la  Date 

de R éal i sat io n de 

la  Fus io n

Actif net prévis ionnel apporté avant abattem ent technique for faitaire

En euros

Actifs  apportés  (1)  433 308 201

Pass ifs  transmis  (2) 241 923 394

Actif prévis ionnel net apporté avant abattem ent technique 

for faitaire (1)  - (2)
191 384 807

Actif net prévis ionnel apporté après  abattem ent technique for faitaire

En euros

Actif net prévis ionnel apporté avant abattement technique forfaitaire 191 384 807

Abattement technique forfaitaire (100 000 000)

Actif net prévis ionnel apporté après  abattem ent technique 

for faitaire
91 384 807
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Pr im e de fus ion provis oire

En euros

Actif net prévis ionnel apporté après  abattement technique 

forfaitaire  (A)
91 384 807

Augmentation de capital de STE (B) 16 760 115

Pr im e de fus ion provis oire (A)  - (B) 74 624 692
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3 SYNTHESE ET CONCLUSION

3.1 Synthèse

En application de la réglementation comptable, les actifs apportés et les passifs transmis
seront apportés pour leur valeur réelle.

Compte tenu de la date d’effet comptable prospective de réalisation de la Fusion, la valeur
réelle individuelle de chacun des actifs et des passifs fait l’objet dans le Traité de fusion d’une
estimation provisoire. Dès lors, nous ne nous prononçons pas sur les valeurs individuelles des
apports dont le montant définitif sera arrêté à l’issue de la Fusion.

La valeur globale des apports a été fixée à un montant provisoire de 91.384.807 euros, qui est
conforté par l’ensemble des travaux de valorisation et d’analyse de la valeur d’AFFINE, ce qui
nous permet de formuler une conclusion comme suit.

3.2 Conclusion

Sur la base de nos travaux et à la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur
des apports retenue s’élevant à 91 .384.807 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence,
que l’actif net apporté est au moins égal au montant de l’augmentation de capital de la société
absorbante majorée de la prime de fusion.

Fait à Paris le 12 novembre 2018

Les commissaires à la fusion

/

OlMer PERON NETAgnès PIN lOT
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